Stottet af
Fedevareministeriet og EU

Landdistrikter.dk
e
-

Danmark og EU investerer i landdistrkterne.

Den Europaiske Union ved Den Europaeiske Fond
for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet
for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri har deltaget

Prognose for kveegbrugets
gkonomiske resultater 2011-2013

Marts 2012




I VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Indhold
SAMMENDRAG . .....cc ettt et e et e e s ettt e e sttt et e e et b et e e e a b et e e aaatae e e e et —eeeaabbeeeeahreeeeanareeeeaateeeaarreeeeannes 3
INDLEDNING. . .....eeiiiittte ettt et e e ettt e e ettt e e e ettt e e e e ebbeeeeeeataeeeesabeeeaeaabaeeeesabsaeaesasseeeeasseeeesnssaeeesnsseeeesssaeaean 4
PROGNOSERESULTATER FOR GENNEMSNITSBEDRIFTERNE ........oooviiiiiiie e 4
Konventionelle bedrifter med 80-160 KB .........uuuiieeiiiiiiiiieie e s e e e s s s e e e e e s e s rre e e e e e e s snanereeeeeeans 4
Konventionelle bedrifter med mellem 240-320 KBEI ........uuuiiii e e serre e e e e e e e ssnnaaee e e nans 5
@kologiske bedrifter Med 80-L160 KBET.........cuueiiiiiiieeeiiii ettt e et b e e e s rbb e e e s sbeeeesaabreeeeas 6
PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE...........cccovvveviieee e, 7
INVESTERING OG GELD ... ..ottt ettt ettt e e ettt e e e et e e e e stb e e e e e st e e e e e sbeeeeesbbeeesabeeaeesabenaeaas 8
FOLSOMHEDSBEREGNINGER ........coiiiiiiii ettt sttt s bt e e st e e e st e e e s st e e e e esba e e e e sstaeaessntaeeeeateeeessreeaeaas 8
Bilag 1: Prisforventninger 0g fOrudSaatniNger ...........vviiiiiee e e e e e st e e e e s e reeeee s 9

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.



I VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

SAMMENDRAG

Det forelgbige resultat for 2011 viser en vaesentlig fremgang for bade gkologiske og konventionelle bedrifter, uan-
set stgrrelse. De vaesentligste forbedringer i indteegterne kommer fra; en hgjere meaelkepris, engangsudbetalingen
fra Arlas strategifond og @gede oksekadspriser. Udgiftssiden er pavirket af stigende priser pa foder og gvrige styk-
omkostninger, derudover har blandt andet stigende energipriser presset kapacitetsomkostningerne i vejret.
Tabene pa finansaktiver er blevet halveret i forhold til niveauet fra 2010, og denne udvikling er medvirkende til at
finansieringsomkostningerne falder selvom renteniveauet har veeret stigende fra 2010 til 2011.

Med et indregnet fald pa mzelkeprisen og en forventning om stigende foderpriser, er det harde vilkar at fremskrive
et resultat fra 2011, der for de konventionelle producenter ikke er tilfredsstillende.

Fremskrivningen af produktion og forventede priser i de kommende ar viser en nedadgaende tendens for 2012 og
2013. Prognosens udvikling for det gennemsnitlige resultat bar ikke tolkes som en generel negativ gkonomi i mael-
keproduktionen, eller isoleret set darlig skonomi blandt de store bedrifter. Der er en szerdeles stor spredning i re-
sultaterne for bade de sméa og store bedrifter. De bedrifter der opnar de absolut darligste resultater er sdledes med
til at treekke voldsomt ned i det gennemsnitlige resultat, mens der endnu en gang kan praesenteres ganske fornuf-
tige resultater fra gruppen af producenter i den bedste tredjedel.

Resultatet af denne prognose er en fremskrivning af den forventede udvikling pa priser og produktionsomfang, pa
basis af tidligere tiders udvikling. Prognosen er dermed vores bedste bud pa fremtidens udvikling, dog indregner
den ikke muligheden for vaesentlige forbedringer i gruppen med de ringeste resultater. Hvis de ringeste 15-20 % af
bedrifterne blev bragt op pa niveau med gennemsnittet, ville resultatet blive forbedret markant.

Forelgbigt resultat

Resultat 2010 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
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Figur 1. Driftsresultat for gkologiske og konventionelle mindre bedrifter (80-160 kger) og konventionelle store
bedrifter (240-320 kger) i 2010 og forventningerne til 2011, 2012 og 2013
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INDLEDNING

| forhold til prognosen fra december 2011 er der sket fglgende veesentlige aendringer:

e Kapacitetsomkostningerne er justeret ud fra realiserede resultater i allerede opgjorte regnskaber, dette
pavirker iseer gruppen med de store bedrifter

¢ Tab pa finansielle instrumenter er medtaget for 2011 ud fra et skan i allerede opgjorte regnskaber

e Prisen pa oksekgd er gget

Prognoseresultaterne for 2012 og 2013 inkluderer ikke eventuelle tab pa finansielle forretninger. Det skyldes
ikke en forventning om, at disse ikke kan eller vil forekomme. Det er snarere et udtryk for, at de er seerdeles

vanskelige af kvantificere. Konsekvenser er imidlertid, at resultaterne i 2012 og 2013 kan veere for positive i

forhold til de senere hen realiserede resultater.

PROGNOSERESULTATER FOR GENNEMSNITSBEDRIFTERNE

Konventionelle bedrifter med 80-160 kger

Tabel 1 viser det opndede driftsresultat i 2010 pa konventionelle kvaegbedrifter omkring gennemsnitsstarrel-
sen (80-160 kaer) samt forventningen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2011, 2012 og 2013. Forventnin-
gerne til resultatet i 2011 er delvist baseret pa de allerede opgjorte regnskaber for 2011.

Tabel 1. Resultatopggrelse for konventionelle bedrifter med mellem 80 - 160 kger

2010 2011 * 2012 * 2013 *
Arskger 123 125 128 129
Kg EK meelk pr. arsko 8.913 8.824 8.912 9.001
Hektar 116 118 121 123

1.000 kr.

Bruttoudbytte 3.142 3.698 3.613 3.605
heraf kvaeg 2.804 3.236 3.231 3.221
Stykomkostninger -1.251 -1.443 -1.466 -1.509
Deekningshbidrag 1.891 2.255 2.147 2.096
Kontante kapacitetsomkostninger -1.064 -1.150 -1.200 -1.244
Afskrivninger mm. -413 -420 -407 -394
Resultat af primeer drift 413 686 540 458
Afkoblet statte 410 410 418 427
Finansieringsudgifter i alt -831 -797 -711 -752
Driftsresultat -8 298 248 133
Heraf vaerdisendring beseetning og beholdninger -62 30 0 -
Likviditet far investering og afdrag 221 545 431 317

2010 2011 * 2012 * 2013 *
Realiserede gev./tab i alt -207 -96 ?
heraf real. gev./tab geeld -36 -11 ?
heraf real. gev./tab finansaktiver -170 -85

Fremgang i driftsresultatet fra 2010 til 2011 forventes at blive pa lidt over 300.000 kr. De primaere arsager til
udviklingen er en stigning i meelkeprisen pa 25 are pr. kg, svarende til ca. 275.000 kr., og den ekstraordinae-
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re udbetaling pa 7,5 are pr. kg fra Arlas strategifond, svarende til ca. 82.000 kr. Stigende priser p& oksekgd
har ligeledes haft en positiv indflydelse pa udviklingen i resultatet.

Med indregning af en svagt faldende meelkepris og stigende priser pa foder og gvrige stykomkostninger i
2012 og 2013, er det forventede deekningsbidrag faldende over prognoseperioden.
Kapacitetsomkostningerne steg forholdsvis meget fra 2010 til 2011, og det forventes at stigningen i de efter-
falgende ar vil vaere lidt mere afdeempet.

Finansieringsomkostningerne forventes at falde i 2012, for s& at stige igen i 2013. Faldene skyldes primaert
at der ikke indregnes tab pé finansaktiver og geeld i de to sidste ar, mens stigningen er ud fra en forventning
om stigende renter. Likviditeten efter investeringer er stort set i balance i Igbet af prognoseperioden, og der-
med forventes geelden at veere pa et usendret niveau.

Konventionelle bedrifter med mellem 240-320 kger
Forventningen til resultaterne for bedrifter med 240-320 kger er vist i Tabel 2, ligesom for gruppen med
80-160 kaer geelder det, at det forventede resultat i 2011 delvist er baseret pa allerede opgjorte regnskaber.

Tabel 2. Resultatopggrelse for konventionelle bedrifter med 240 - 320 kger

2010 2011 * 2012 * 2013 *
Arskger 277 291 297 303
Kg EK meelk pr. arsko 9.059 8.968 9.058 9.149
Hektar 224 228 233 238
1.000 Kr.
Bruttoudbytte 7.127 8.497 8.209 8.291
heraf kvaeg 6.377 7.542 7.434 7.505
Stykomkostninger -2.828 -3.482 -3.594 -3.741
Deaekningsbidrag 4.299 5.015 4.614 4.550
Kontante kapacitetsomkostninger -2.489 -2.788 -2.825 -2.941
Afskrivninger mm. -869 -943 -850 -816
Resultat af primeer drift 940 1.284 940 794
Afkoblet statte 759 764 779 794
Finansieringsudgifter i alt -2.150 -1.998 -1.859 -1.981
Driftsresultat -450 49 -140 -393
Heraf vaerdisendring beseetning og beholdninger -97 69 0 0
Likviditet far investering 42 516 382 97
2010 2011 * 2012 * 2013 *

Realiserede gev./tab i alt -547 -223 ?
heraf real. gev./tab geeld -100 -4 ?
heraf real. gev./tab finansaktiver -446 -219

For de store bedrifter viser prognosen en fremgang i resultatet pa 500.000 kr. fra 2010 til 2011. Som ved de
mindre producenter er hovedelementerne i fremgangen; maelkeprisstigningen pé 27 gre pr. kg, svarende til
ca. 665.000 kr., udbetalingen fra Arlas strategifond svarende til ca. 180.000 kr. og stigende oksekagdspriser.
Derudover er besaetningsstarrelsen steget med ca. 5 %, hvilket ogsa er medvirkende til en fremgang i om-
seetningen.

Det indregnede fald i maelkeprisen i 2012 og 2013 bliver til dels opvejet af en gget produktion malt pa brutto-
udbyttet, men da stykomkostningerne fglger med udvidelsen, bliver konsekvensen et fald i det samlede
daekningsbidrag pa 465.000 kr. fra 2011 til 2013.
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Kapacitetsomkostningerne er steget med 12 % fra 2010 til 2011, i de efterfalgende ar forventes en mere
afdeempet udvikling i denne post.

Finansieringsomkostningerne falder pa samme vis som for de mindre bedrifter fra 2010 til 2012, ved at tabet
pa geeld og finansaktiver bliver mindre fra 2010 til 2011, og at der ikke indregnes tab i de sidste to ar. Nar
renteudgifterne stiger i 2013 skyldes det bade at der er indregnet en stigende rente og at der fra 2011 til
2013 er et lgbende likviditetsbehov efter investeringer i starrelsesordenen 400-600.000 kr. pr. ar.

@kologiske bedrifter med 80-160 kger

Tabel 3 viser det opnaede driftsresultat i 2010 pa gkologiske kveegbedrifter omkring gennemsnitsstarrelsen
(80-160 kaer) samt forventningen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2011, 2012 og 2013. Forventningerne
til resultatet i 2011 er delvist baseret pa de allerede opgjorte regnskaber for 2011.

Tabel 3. Resultatopggrelse for gkologiske bedrifter med 80 — 160 kger

2010 2011 * 2012 * 2013 *

Produktion:

Arskaer 120 122 125 127
Kg EK meelk pr. arsko 7.890 7.811 7.889 7.968
Hektar 148 151 154 157

1.000 kr.
Bruttoudbytte 3.395 3.860 3.772 3.810
heraf kvaeg 2.951 3.407 3.410 3.446
Stykomkostninger -1.093 -1.200 -1.266 -1.284
Deekningsbidrag 2.301 2.660 2.506 2.526
Kontante kapacitetsomkostninger -1.218 -1.293 -1.354 -1.408
Afskrivninger mm. -450 -481 -483 -486
Resultat af primeer drift 634 886 670 631
Afkoblet statte 461 461 461 470
Finansieringsudgifter i alt -856 -810 -762 -810
Driftsresultat 239 537 368 291
Heraf veerdigendringer pa besaetning og beholdninger -68 28 0 -
Likviditet far investeringer 473 721 589 520
2010 2011 * 2012 * 2013 *

Realiserede gev./tab i alt -182 -47

heraf real. gev./tab geeld -65 0

heraf real. gev./tab finansaktiver -117 -47

De gkologiske mzelkeproducenter med 80-160 arskger ventes at opna en veesentlig forbedring i driftsresulta-
teti 2011 i forhold til 2010. Ved denne brugsstgrrelse forventes fremgangen omkring 300.000 kr. For andet
ar i treek er det specielt stigningen i meelkeprisen der er hovedarsagen til det bedre driftsresultat. Stigningen
eri 2011 pa 25 are pr. kg maelk samt den ekstraordinaere udbetaling pa 7,5 are pr. kg fra Arlas strategifond.
Stykomkostningerne er steget med knap 10 % pga. stigende priser pa gkologisk korn og kraftfoder. Stignin-
gen pa ca. 6 % pa kapacitetsomkostningerne skyldes stigning pa energi herigennem ogsa maskinstation
samt lgnomkostninger der steg med ca. 10 %. Trods en stor reduktion i tab fra finansielle forretninger pa
135.000 kr. faldt finansieringsomkostningerne kun med 46.000 kr.
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De gkologiske bedrifter har udsigt til en reduktion i deres driftsresultat, som fglge af gennerelle forventninger
til faldende meelkepriser i starrelsesorden 11 gre pr. kg meelk i 2012, samt stigende styk- og kapacitetsom-
kostninger.

Pa laengere sigte ma der forventes et yderligere fald i driftsresultat i 2013 dog i mindre omfang. Det er speci-
elt kapacitetsomkostningerne der forventes at stige moderat.

PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE
Prognosens resultater preesenteres som et gennemsnit af starrelsesgrupper. Inden for disse grupper er der
seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. For at give et billede af denne variation er der lavet en til-

svarende fremskrivning alene for den bedste tredjedel af bedrifterne.

Den bedste tredjedel er her vist ved den gruppe, der i 2010 realiserede det hgjeste driftsresultat.

Forelgbigt resultat
Resultat 2010 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
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Figur 2. Prognose for indtjeningen pé den bedste tredjedel af bedrifterne

Nar resultaterne for bedste tredjedel sammenlignes med gennemsnitsresultaterne, synliggares en del af
spredningen mellem bedrifterne. | bedste tredjedel er driftsresultater i omegnene af 800-900.000 kr. sdledes
ikke et saersyn.

Det er ikke nogen enkeltpunkter der som sadan kan fremhaeves ved bedste tredjedel i forhold til gennemsnit-
tet, det kan blot konstateres at der er stgrre bruttoudbytte og lavere omkostninger pa alle poster. Og samlet
set er disse forhold med til at skabe et markant bedre resultat pa bundlinjen.

Samtidig gar forskellen mellem gennemsnit og bedste tredjedel opmaerksom pa, at bedrifterne med de abso-
lut darligste resultater, er med til at traekke voldsomt ned i gennemsnitstallene. Prognosens forventede resul-
tater for gennemsnitsstarrelsen viser dermed ikke at det ser skidt ud for alle bedrifter, men at der er bedrifter
som klarer sig sa darligt at de traekker meget ned i det gennemsnitlige resultat. Safremt der kan ske forbed-
ringer, i gruppen af bedrifter med de meget darlige resultater, viser resultaterne fra den bedste tredjedel at
der stadig er et potentiale for at opna positive resultater fra meelkeproduktionen under de nuvaerende mar-
kedsvilkar.
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INVESTERING OG GALD

Investeringerne ved de konventionelle producenter har i 2011 veeret veesentligt lavere end i 2010. Det for-

ventes at denne udvikling vil fortseette i 2012 og 2013, investeringshiveauet er derfor reduceret i prognosen.
De gkologiske producenter har haft et stort set ueendret investeringsniveau i 2010 og 2011 men pa et lavere
niveau end ved de konventionelle, derfor forventes investeringerne at forblive pa det nuveerende niveau i de

efterfalgende ar.

Geeldens udvikling frem mod 2013 forventes at veere nogenlunde ugendret for de konventionelle bedrifter
med 80-160 kger, mens den forventes at stige med ca. 525.000 kr. om aret for bedrifterne med 240-320
kaer. For de gkologiske producenter forventes en stort set ueendret geeld i lgbet af prognoseperioden.

Tabel 4. Geeldsforholdene p& gennemsnitsbedrifterne i 2011

@kologisk Konventionel Konventionel
80 — 160 kger 80 - 160 kger 240 - 320 kger
Antal arskger / antal ha 122 kger / 151 ha | 125 keger / 118 ha | 291 ka@er / 228 ha
Geeld i alt, 1.000 kr. 19.610 17.800 49.950
Geeld pr. ko, kr. 160.700 142.400 171.650

Tabel 5. Geeldsforholdene pa bedste tredjedel i 2011

@kologisk Konventionel Konventionel
80 — 160 kger 80 - 160 kger 240 - 320 kger
Antal arskger / antal ha 119 keer / 159 ha | 122 keger / 122 ha | 290 kger / 236 ha
Geeld i alt, 1.000 kr. 16.970 13.250 35.860
Geeld pr. ko, kr. 142.600 108.600 122.650

FOLSOMHEDSBEREGNINGER

De veesentligste falsomhedsberegninger for kveegbedrifterne er; renteniveau, meelkepris og prisen pa ind-
kabt foder. Tabel 6 herunder viser de gkonomiske konsekvenser af at eendre forudsaetningerne for disse

poster.

Tabel 6. Fglsomhed for bedrifternes indtjening i 2012 i 1.000 kr.

@kologisk Konventionel Konventionel
80 — 160 kger 80 — 160 kger 240 — 320 kger
Rentestigning pa 1 procentpoint -153 -149 -385
Meelkeafregning eendres 10 gre/kg +/- 98 +/- 111 +/- 261
Pris indkgbt foder eendres med 10 % +/- 49 +/- 62 +/-153
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Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger
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Prognosen for ar 2011-2013 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger

| 2009 2010 2011 | 2012* | 2013*
Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard meelk) 2,10 2,37 2,64 2,55 2,50
Maelkeydelse pr. ko (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 1,00
Svineproduktion
Svinekad (kr./kg) 9,33 983 | 10,70 | 11,04 | 11,55
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 385 397
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 231 241
Grise pr. arsso 27,5 28,2 28,7 29,3 29,9
Planteproduktion
Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 132 135
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 133 135
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 162 160
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 323 230
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 83 110
Foder mv.
Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 248 250
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 148 151
Foderbyg 93 103 154 149 151
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 167 160 160
Ggdning (indeks) 172 161 189 178 180
Braendstoffer (indeks) 148 187 229 245 250

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.
Tabel 2: Prisforventninger til gkologiske produkter
2009 2010 | 2011* | 2012* | 2013*

Meelkepris 2,70 2,97 3,22 3,11 3,05
Oksekgd — unge udseetterkger 17,51 | 20,24 | 21,03 | 27,00 | 27,50
Foderbyg — gkologisk (kr./hkg.) 139 167 233 242 225
Kraftfoder, hgj pct. (kr./hkg.) 404 352 385 400 390

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Salgspriser

Priserne for planteprodukter — korn, kartofler, raps, frg mv. - var pa et hgijt niveau i 2011, mens de forventes

at falde lidt tilbage mod et mere gennemsnitligt niveau i 2012.

Meelkeprisen forventes at falde til 2,55 kr. pr. kg standard maelk i 2012, mens niveauet for 2013 vurderes til
2,50 kr. pr. kg ud fra en forventning om, at dette udtrykker det mere langsigtede niveau for meelkeprisen. Der
kan dog forekomme meget store udsving i prisen fra ar til ar, da maelkeprisen falger udviklingen pa ver-
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densmarkedet, som i stigende grad domineres af lande, hvis maelkeproduktionen afthaenger af klimamaessige
forhold.

Meelkeprisen er faldet med 10,3 gre i starten af 2012, som fglge af stigende globalt udbud af maelk. Samtidig
stagnerer efterspgrgslen i den vestlige verden pa grund af den gkonomiske situation, faldende reallgn, sti-
gende energipriser og hgje priser pd mejeriprodukter i detailhandlen. Den stigende produktion er saledes
blevet eksporteret til veekstmarkederne udenfor Europa og Nordamerika. Rabobank forudser fortsat voksen-
de produktion i andet kvartal 2012, og at efterspgrgslen vil have sveert ved at falge med. De vurderer derfor,
at maelkeprisen kan komme under pres i andet kvartal, og farst senere i 2012 vil der komme bedre balance
pa markedet. Vi antager i prognosen, at den aktuelle meelkepris kan fastholdes i andet kvartal, da Arla signa-
lerer, at prissaenkningerne er foretaget ud fra forventninger til indtjeningen i de kommende maneder. En
uaendret meelkepris kan dog vise sig at vaere for optimistisk set i lyset af Rabobanks vurderinger.

Den gkologiske maelkepris falger den konventionelle, som fglge af den umiddelbare substitutionsmulighed
mellem konventionelle og gkologiske mejeriprodukter. Arla seenkede gkologitilleegget i begyndelsen af 2012
som falge af, et fald i forbrugernes efterspargsel efter gkologiske mejeriprodukter. P& den baggrund forud-
ses en anelse stgrre fald i den gkologiske meelkepris sammenlignet med den konventionelle i 2012.

Svinekgad.

Der er indtil nu i 2012 registreret en svagt faldende EU produktion af svin i forhold til samme periode aret far.
Da eksporten af svinekad ud af EU samtidig holder niveauet fra aret far, er der skabt forudsaetninger for en
hgjere notering end sidste ar. Den faldende EU produktion er en reaktion pa en lang periode med darlig
gkonomi i svineproduktionen.

Efter 1. januar er det vanskeligt at vurdere, hvad der sker med produktionen af svin i EU, nar de nye EU-krav
om lgsgaende draegtige sger treeder i kraft. Men i prognosen er der regnet med en fortsat svagt faldende EU
produktion af svinekgd i farste halvar 2013. Kan eksporten af svinekad ud af EU samtidig fastholdes pa det
nuveaerende niveau, ber der veere grundlag for, at noteringen fortsat kan ligge hgjere end aret far.

Siden prognosen fra december er der ikke kommet afggrende nye markedsinformationer, som giver grund-
lag for at eendre i den hidtidige prognose for svinenoteringen.

Kgbspriser

De kraftigt stigende kornpriser i 2010 medfarte treek pa lagrene, og denne effekt szetter stadig praeg pa mar-
kederne. Efter at have holdt et forholdsvis hgijt niveau i 2011, forventes priserne at falde tilbage mod et mere
gennemsnitligt niveau i 2012.

Prisen pa sojaskra og raps forventes at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne fortsat at holde et hgit niveau i 2012 og 2013.

Prisen pa handelsggdning ventes at falde marginalt tilbage i fra det nuveerende niveau i 2012 og 2013. Ni-
veauet vil dog fortsat veere forholdsvis hgijt pa grund af stor efterspgrgsel og hgje energipriser.

Priserne pa bekeempelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at
falge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa nogenlun-
de uaendrede priser i forhold til det aktuelle niveau i marts 2012.

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.
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Konjunktur og renter

Efter en veekstafmatning omkring arsskiftet 2011/2012, er der igen lidt bedre udsigter for den globale veekst.
Tydeligst er tegnene i USA, hvor de fleste vaekst-nggletal igen peger opad, ligesom diverse ledende gkono-
miske indikatorer varsler fremgang. Eneste betydende sektorer, som endnu ikke for alvor har oplevet en
opblomstring, er boligmarkedet og byggesektoren. Flere af de nyindustrialiserede lande, herunder Kina, har
tydeligt maerket veekstnedgangen, selvom der stadig ses relativt hgje veekstrater efter vestlig méalestok. Der
er dog fortsat store potentielle virkemidler i den gkonomiske politik, og gradvist bliver veerktgjerne anvendt,
sa den gkonomiske politik bliver mere ekspansiv. | Europa er landene fortsat tvedelte — fornuftig genopblom-
string af veeksten i de nordvestlige lande og svag veekst eller recession i de syd- og gstligt beliggende lande.

Prognosen bygger pa en forudsaetning om, at de udviklede gkonomier fortsat oplever svag, men positiv
vaekst — dog med store forskelle og fortsat med en vis risiko for recession i flere lande.

Geeldskrisen i Euroomradet vil fortsat veere en af de helt centrale problemstillinger i de kommende ar. | farste
omgang er en spredning af geeldskrisen tilsyneladende afveerget, men fra tid til anden vil problemerne dukke
op til overfladen, og fokus vil dreje i retning af de kriseramte lande. Disse lande lider under en kombination af
lav veekst og hgj geeld, og presset for at konsolidere de offentlige finanser vil fortsat veere stort, ogsa i lyset
af den forpligtende Stabilitetspagt. Samtidig vil @get regulering og stramning af kravene til den finansielle
sektor virke vaeksthaemmende, og perioden med svag vaekst bliver formentlig af leengere varighed. Selvom
recessionsrisikoen er aftaget betragteligt, balancerer de europaeiske gkonomier samlet set fortsat mellem lav
vaekst og nulveekst med risiko for fortsat recession i flere lande.

| takt med de lidt bedre vaekstudsigter i USA og den midlertidige lgsning p& den europaeiske geeldskrise er
de lange renter trukket lidt op. Renteniveauet er dog fortsat lavt, og vil forblive lavt en rum tid endnu. Ogséa
de korte europaeiske renter vil forblive lave. En yderligere rentenedseettelse i Europa kan ikke udelukkes,
men det kraever en kraftig genopblussen af den europaeiske geeldskrise. Der er dog ikke leengere indregnet
lavere renter i markedet.

Selvom der er faldet lidt mere ro over de finansielle markeder, er udviklingen fortsat preeget af stor usikker-
hed om det fremtidige konjunkturforlgb og problemerne med hgj offentlige gaeld, lgsbende underskud og den
finansielle sektors skragbelighed. Usikkerheden vil fortsat veere fremherskende i denne prognoses tidshori-
sont.

Tabel 3 viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 3: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011* 2012* 2013*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,43 5,08 5,38
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,62 2,39 2,69
Realkredit, flex, euro 1,87 2,17 2,34 2,64
Finanslan, valuta 4,86 5,15 5,45 5,65
Kassekredit, dkr. 6,50 7,00 7,40 7,60
Banklan, dkr 5,67 6,00 6,40 6,60

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.
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Datamateriale

Resultaterne er vejede, sa de er repraesentative for alle meaelkeproducenter med henholdsvis 80-160 arskger
og med 240-320 arskger i henhold til den seneste landbrugsteelling fra Danmarks Statistik. | alt indgar 892
bedrifter med mellem 80-160 arskger i analysen, hvis resultater er vejet op til at repraesentere 1.392 bedrif-
ter. Ligeledes indgar der 181 maelkekvaegbedrifter med mellem 240 og 360 arskger. Disse er vejet op til at
repraesentere i alt 242 bedrifter. De gkologiske resultater er med udgangspunkt i 87 bedrifter mellem 80-160
arskger, som er vejet op til at repraesentere 155 bedrifter.

Bedrifterne, der indgar, skal veere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skal
veere p& mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2011-2013 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR'’s regnskabsdatabase for
2010 samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug &
Fadevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”. Dog indgar de regnskaber, der er ind-
berettet for 2011 pr. 17. marts ligeledes i vurderingen af de forelgbige resultater for 2011 samt for fremskriv-
ningen til 2012 og 2013.

Analysen indeholder en seerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug star for ca. 85 pct. af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kraever en arbejdsind-
sats, der er pa mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at aendre klassifikationen af bedriftstyper (planteavl, kveeg, svin, pelsdyr,
fierkree). Som en fglge heraf eendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, sa de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som blevet udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af standard-
deekningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af omseetnin-
gen genereres.

Zndringen far indflydelse pa en raekke bedrifter, som skifter kategori. De stgrste sendringer finder sted inden
for planteavlere og "gvrige landbrug”. Den aendrede klassifikation har betydet, at i alt 250 heltidsbedrifter
(vejet op til 548) har skiftet kategori. Dette svarer til godt fire procent af bedrifterne.

Definitioner

Afkastningsgrad: Resultat af primeer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflgnning, divideret med landbrugs-
aktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-deekningsbidrag over 60.000 kr.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Likviditet far investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefarsel plus/minus eendring i
beholdninger.

Lagnningsevne: Driftsresultat far renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflannet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. hensaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.



VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer, Landbrug
og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.



€)XC3 | IDENCENTRET FOR LANDBRUG

SO0

AigrafFood Pad 15 T w5 Eral =000
Sy F =5 E7al =0l
DK B 200 Arfes N W il




